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Konsultbolaget SolidX vaxer kraftigt och det blir intressant att se om modellen haller niar bolaget nu

borjar na lite skala. Vi foljer saken fran sidlinjen.

Filip Alexanderson, VD och &gare av IPO-aktuella konsultbolaget SolidX, siktar pa stark tillvaxt framéver. Trettio ar
gammal blir han en av de yngre cheferna for ett listat bolag.

IT-konsultbolaget SolidX (6,30 kr) rapporterar idag sitt rakenskapsar 2021/22. Siffrorna ar ndgot battre an
det vi skissade pa i IPO-analysen av detta bolag fran i hostas. En omsattning pa 64 Mkr och 6,4 Mkr i
rorelsevinst. Var prognos var 60 Mkr respektive 6 Mkr. Det som sarskilt sticker ut ar den hoga
rekryteringen och tillvaxten, 83% i senaste kvartalet.
https://www.affarsvarlden.se/analys/solidx-it-konsult-mot-ipo-med-tillvaxtvind-i-ryggen

Bolagets affarsidé ar att driva konsultrérelse med minimala overhead-kostnader. Till exempel genom att
inte ha egna kontor och incitamentera konsulterna att skdta rekrytering och férsaljning. Bolaget ags till
84% av VD Filip Alexanderson. Under sin forsta tid som noterat bolag har SolidX varit ratt aktivt med att
pressmeddela kring sin utveckling - till exempel rekryteringen. Inspirationen verkar hamtas fran
fastighetsbranschen och dess anvandande av intjaningsféormaga som nyckeltal. | april meddelade SolidX
att man rekryterat sju nya konsulter och forlangt avtal med sex vilket forvantas ge intakter pa 17,9 Mkr.
Vidare uppges: "Vid tidpunkten estimeras samtliga konsulter generera en arlig intakt om cirka 96,8
miljoner kronor, motsvarande en vinst om cirka 30,6 miljoner kronor efter konsulternas
personalkostnader.” Precisionen och prognosviljan far appladeras, men detta &r nagot som andra bolag
undviker att ga ut med. En underleverantor ar ofta utelamnad till kundernas efterfrdgan pa ett vis som
gor detaljerade prognoser knepiga.

SIKTAR HOGT

Skulle man anda ta prognosen som ett estimat pa kommande aret sa pekar det mot kanske 16 miljoner i
rorelsevinst efter kostnaderna att driva sjalva bolaget. Borsvardet ar 195 Mkr. Exklusive ca 20 Mkr for ett
fastighetsinnehav kan vi anse att bolagsvardet ar 175 Mkr. EV/Ebit blir d& 11. En ganska normal
konsultmultipel for ett bolag med, i alla fall just nu, onormalt bra tillvaxt. SolidX har pabérjat arbetet med
att tillampa samma kostnadsminimala affarsmodell i en ny bransch, vardbemanning. En VD har
rekryterats till dotterbolaget SolidX Care. | évrigt ar siktet installt pa fortsatt tillvaxt genom
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nyrekryteringar. Ambitionen ar dven att 6ka marginalen i affarerna och 22% ar malet. Det har vi varit
tveksamma till att skissa in i vara prognoser. Det blir intressant att se om ledningen lyckas skala upp
modellen vidare mot 100 och 200 Mkr i omsattning. Det ar sallan smartfritt i tjanstebolag. Aktien ligger
ratt nara det riktvarde (6,60 kr) IPO-analysen pekade pa. Vi ersatter kopradet med ett neutralt efter
uppgangen pa 26%.

Denna PDF finns tillganglig hos Spotlight Stock Market genom ett samarbete med Affarsvarilden,
dar analysen tidigare publicerats for analystjanstens prenumeranter. Analysen i original inklusive
kursdiagram och annan grafik nas via lanken nedan.
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